
สัปดาหที่ผานมา ชวงตนสัปดาหตลาดหุนปรับตัวขึ้น จากความคาดหวงัการยติุการปด
หนวยงานรฐับาลสหรฐัฯ ชัว่คราว (US Government Shutdown) แตชวงปลายสปัดาหกลบั
ผันผวนและปรับตัวลง จากความกังวลวา Fed อาจชะลอการลดดอกเบี้ยในการประชุม
เดอืนธนัวาคม เนือ่งจากขาดขอมูลเศรษฐกจิสำคญัจากผลกระทบของชตัดาวน ประกอบกบั
แรงขายหุนกลุม Tech จากมมุมองวาระดบัมูลคาของหุน AI อยูในระดบัสงู

US Government Shutdown
 o สภาผูแทนราษฎรและวุฒิสภาสหรัฐฯ ผานกฎหมายงบประมาณชั่วคราว สงผลให
การชตัดาวนทีย่าวนานท่ีสดุในประวตัศิาสตรสิน้สดุลง ทำใหรฐับาลกลบัมาเปดทำการชัว่คราว
 o บางกระทรวงและหนวยงานไดรบังบประมาณเต็มป เชน กระทรวงเกษตร สำนักงาน
กจิการทหารผานศกึ และการดำเนนิงานของสภาคองเกรส ขณะท่ีกระทรวงและหนวยงาน
อืน่ ๆ ไดรบังบเพยีงถงึวนัที ่ 30 มกราคม 2569 หากไมมีการจดัสรรงบประมาณเพิม่เติม 
อาจทำใหเกิดการชตัดาวนอกีครัง้หลังจากน้ัน
 o กฎหมายฉบับน้ีไมรวมการขยายมาตรการเครดติภาษดีานประกันสขุภาพ (Affordable 
Care Act) ซึง่จะหมดอายสุิน้ปน้ี เปนหนึง่ในขอเรยีกรองหลกัของพรรคเดโมแครต และจะ
มกีารโหวตอกีครัง้กลางเดอืนธนัวาคม
 o การทีร่ฐับาลกลบัมาเปดทำการถอืเปนปจจยับวกตอตลาด เน่ืองจากขอมูลเศรษฐกจิ
ทีข่าดหายไปจะกลบัมาเผยแพร ซึง่คาดวาตวัเลขตลาดแรงงานและการจางงานจะเปนชุดขอมลู
แรก ๆ

ถอยแถลงของกรรมการ Fed
 o กรรมการ Fed หลายทานสงสญัญาณระมดัระวงัตอการลดดอกเบีย้ เนือ่งจากขาด
ขอมลูเศรษฐกจิสำคญั สงผลใหตลาดลดความคาดหวังตอการลดดอกเบ้ียในการประชมุ
เดอืนธนัวาคม สงผลใหผลตอบแทนพนัธบัตรสหรฐัฯ ปรบัข้ึน ราคาทองคำลดลง และกดดนั
ตลาดหุนชวงปลายสปัดาห
 o อยางไรกต็าม Fed ยงัมโีอกาสลดดอกเบีย้ในการประชมุเดอืนธนัวาคม เนือ่งจากตลาด
แรงงานชะลอตวัตอเนือ่ง และเงนิเฟอจากมาตรการขึน้ภาษีนำเขาระดบัยงัไมสงู หาก Fed 
ไมลดดอกเบี้ยในการประชุมครั้งนี้ ก็เปนเพียงการ “เลื่อนเวลา” ไมใชการเปลี่ยนทิศทาง 
ภาพรวมวฏัจกัรดอกเบีย้ยงัคงอยูในแนวโนมขาลง

ญี่ปุน
 o GDP ไตรมาส 3 หดตัว -0.4% QoQ และ -1.8% YoY สะทอนภาคครวัเรอืนทีย่งัระมัดระวัง
การใชจาย ขณะทีก่ารสงออกออนแรงจากเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวั และผลกระทบจากมาตรการ
ขึน้ภาษนีำเขาของสหรฐัฯ
 o ธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) มีแนวโนมใชนโยบายการเงินแบบผอนคลายมากขึ้น 
หลงัเศรษฐกิจชะลอลง
 o รัฐบาลญี่ปุน ภายใตการนำของนายกรัฐมนตรีซานาเอะ ทาคาอิจิ กำลังพิจารณา
มาตรการกระตุนเศรษฐกจิ ทัง้การสนับสนุนการลงทนุในอุตสาหกรรมศักยภาพสูง เชน AI 
และ Semiconductor รวมถงึมาตรการบรรเทาภาระคาครองชพีระยะสัน้ของประชาชน

ความกังวลเกี่ยวกับฟองสบูในหุน AI
 o หากพจิารณาจากมลูคาหุน กลุม AI แมจะอยูในระดบัสงู แตยงัไมถงึข้ันฟองสบูเมือ่เทยีบ
กบัรอบกอนหนา เนือ่งจากครัง้นีก้ลุม Big Tech ซือ้ขายท่ีระดบั PE ตำ่กวา มกีารเติบโตของ
กำไรรองรบั พรอมงบดลุแขง็แรง หน้ีสนิตำ่ และมีความสามารถในการทำกำไรท่ีดีกวา สะทอน
ผานอตัราผลตอบแทนตอสวนของผูถอืหุน และอัตรากำไรสทุธิ 
 o คาดวาปหนาการลงทนุดาน AI จะยังคงอยูในระดบัสงู แตภาคอตุสาหกรรมจะหลกีเลีย่ง
การลงทนุทีไ่มสมเหตุสมผล หลังตลาดเริม่ลงโทษบรษิทัทีล่งทนุดาน AI อยางไมมปีระสทิธภิาพ

ภาพรวมตลาด
 o ตลาดเร่ิมมแีรงขายทำกำไรหลงัปรบัตวัข้ึนตอเน่ือง โดยการยอตวัรอบน้ีไมนารนุแรง 
เนือ่งจากยังมปีจจยัสนบัสนุนหลายดาน เชน เศรษฐกิจชะลอตวัแตไมถดถอย เงนิเฟออยูใน
ระดบัควบคมุได นโยบายการเงนิผอนคลาย ดอกเบ้ียอยูในแนวโนมขาลง มาตรการการคลงั
ในหลายประเทศชวยพยงุเศรษฐกจิ การลงทุนใน AI และแนวโนมการเตบิโตของกำไรของตลาด
หุนโลกยงัมแีนวโนมเตบิโตตอเนือ่งในปหนา
 o เริ่มเห็นการยายเงินลงทุนออกจากหุนกลุม Growth และ Technology ที่มูลคาหุน
คอนขางสูง ไปยงักลุม Defensive และ Quality มากข้ึน 

สถานการณตลาด

กองทุน Top Picks ยังคงเปนกลุม Healthcare, Dividend และ Global Brand ไดแก 
KFHEALTH / KFGDIV / KFGBRAND ขณะที่การปรับฐานของหุ น Technology 
มองเปน“จังหวะซื้อ” เนื่องจากธีม AI ยังคงโดดเดนในปหนา

มุมมองการลงทุน

Overview

สรุปภาวะตลาดประจำสัปดาห วันที่ 10 – 14 พ.ย. 2568

ตนสปัดาหตลาดหุนปรบัตวัขึน้จากความคาดหวงัการยตุ ิUS Government Shutdown 
แตปลายสัปดาหกลับผันผวนและปรับตัวลง จากความกังวลวา Fed อาจชะลอการลด
ดอกเบี้ย

สหรัฐฯ ผานกฎหมายงบประมาณชั่วคราว สงผลใหการชัตดาวนที่ยาวนานที่สุด
ในประวัติศาสตรสิ้นสุดลง ทำใหรัฐบาลกลับมาเปดทำการชั่วคราว

ถอยแถลงของกรรมการ Fed สงสญัญาณระมดัระวงัตอการลดดอกเบีย้ เนือ่งจากขาด
ขอมูลเศรษฐกิจสำคัญ

ญี่ปุน GDP ไตรมาส 3 หดตัว -0.4% QoQ และ -1.8% YoY

กองทุน Top Picks ยังคงเปนกลุม Healthcare, Dividend และ Global Brand ไดแก 
KFHEALTH / KFGDIV / KFGBRAND ขณะที่การปรับฐานของหุ น Technology 
มองเปน “จังหวะซื้อ”
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หากทานมีขอสงสัย หรือตองการขอมูลเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวน โปรดติดตอ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จำกัด

krungsriasset

•  KFHEALTH-A และ KFHEALTH-D ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund, 
Class C (acc) – USD (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี ≥ 80% ของ NAV ระดับความเส่ียง 7 – เส่ียงสูง | ปองกันความเสี่ยงดาน
อัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน จึงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  ซึ่งอาจทําใหผูลงทุนขาดทุนหรือไดรับกําไรจาก
อตัราแลกเปลีย่น/หรอืไดรบัเงนิคนืต่ํากวาเงนิลงทนุเริม่แรกได | กองทุนลงทุนกระจกุตวัในหมวดอุตสาหกรรมจงึมคีวามเสีย่งทีผู่ลงทุนอาจ
สญูเสยีเงินลงทุนจํานวนมาก ผูลงทนุควรขอคําแนะนําเพิม่เตมิกอนทําการลงทุน
•  KFGDIV-A และ KFGDIV-D ลงทนุในกองทนุหลกั Fidelity Funds – Global Dividend Fund Y-QINCOME(G)-USD โดยเฉลีย่ในรอบปบัญชี
ไมนอยกวา 80% ของ NAV กองทนุ | ความเส่ียงระดับ 6 – เสีย่งสงู | ปองกนัความเสีย่งดานอตัราแลกเปลีย่นทัง้จํานวน ซึง่อาจมตีนทนุสําหรับ
การทําธรุกรรมปองกนัความเสีย่งดงักลาว ทําใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงเล็กนอยจากตนทุนทีเ่พิม่ข้ึน 
•  KFGBRAND-A และ KFGBRAND-D ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global 
Brands Fund (Class Z) (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชี ≥ 80% ของ NAV ระดับความเสี่ยง 6 – เสี่ยงสูง | ปองกันความเสี่ยง
ดานอตัราแลกเปลีย่นตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทนุ จงึมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น ซึง่อาจทําใหผูลงทนุขาดทนุหรอืไดรับกําไรจาก
อัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได (โดยปกติกองทุนจะปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย ≥ 90% 
ของมลูคาเงินลงทุนในตางประเทศ)
•  เอกสารฉบบันีจั้ดทําขึน้จากแหลงขอมลูตางๆ ทีน่าเชือ่ถอืได ณ วนัท่ีแสดงขอมลู แตบรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตองความนาเชือ่ถอื และ
ความสมบรูณของขอมลูทัง้หมด โดยบรษิทัฯขอสงวนสทิธ์ิเปลีย่นแปลงขอมลูท้ังหมดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา
•  ผูลงทนุสามารถขอขอมลูหนงัสอืชีช้วนไดทีสํ่านกังานของบรษิทัจดัการ หรอืจาก  www.krungsriasset.com  หรือตวัแทนสนบัสนนุการขาย
หรอืเจาหนาท่ีขายหนวยลงทนุ

ควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน | ผลการดําเนินงาน
ในอดีตของกองทุนรวมมิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

นโยบายการลงทนุและคําเตอืน

https://www.krungsriasset.com/EN/FundDetail/?fund=KFHEALTH-A
https://www.krungsriasset.com/EN/FundDetail/?fund=KFHEALTH-A
https://www.krungsriasset.com/EN/FundDetail/?fund=KFGDIV-A
https://www.krungsriasset.com/EN/FundDetail/?fund=KFGDIV-A
https://www.krungsriasset.com/EN/FundDetail/?fund=KFGBRAND-A
https://www.krungsriasset.com/EN/FundDetail/?fund=KFGBRAND-A

